CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi Trung Tam Phan Tich

Ngay 13/8/2025

TONG CONG TY CO PHAN DICH VU KY THUAT DAU KHI VIET NAM (HNX: PVS)

1. Thong tin chung

1.1 Téng quan doanh nghiép

Tong Cong ty C6 phan Dich vu Ky thuit Dau khi Viét Nam (PVS), tién than 13 Cong ty Dich vu Ky thuat Dau khi dugc thanh Iap
ndm 1993. N&m 2006, Cong ty chuyé&n d6i md hinh kinh doanh hoat ddng 1a Céng ty C6 phan. Von diéu |8 hién tai cia Céng ty 1a 4.779,66
ty d6ng. Linh vuc kinh doanh chinh 1a: Cung cp Tau dich vu chuyén nganh dau khi; C8n clt Cang dich vu dau khi; Dich vu kho néi chifa,
X(r ly va xudt dau thé (FSO/FPSO)...PVS mét don vi thanh vién clia Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam, PVS ludn nhan dugc su’ quan
tdm, chi dao clia Tap doan trong céng tac san xuat kinh doanh, dac biét dugc cé co hoi tham gia dau thau cung cap dich vu ky thudt
dau khi tai Viét Nam. PVS s& hitu xudng ca khi bao dudng Dién tich 11.462 m2 véi cac trang thiét bi, may mdc hién dai, cd thé stra chita,
bdo duGng va cung cap cac dich vu hoan cai, nang cap, ché tao cac cdu kién co két cdu Ién dén 500 tan...Ngay 20/09/2007, PVS chinh
thirc giao dich trén S& Giao dich Ching khoan Ha NGi (HNX).

1.2 Co ciu c6 dong
Hién nay, theo cd ciu c8 dbng cta PVS, Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) la c8 d6ng I6n nhat chiém ty 1& 51,4% von diéu 18, 7,1%

dugc ndm gil bdi cac cd ddng nudc ngoai la cac quy dau tu' va 41,5% dudc ndm gilf bsi cac cd déng khac.

Cd céiu cd dong PVS

41,5175
0,4875 \ll.ll
1,2369
0,0628 7 2,0104 | 1583

1,1528 0,5419 0,0209
= Tap doan Dau khi Viét Nam = Amersham Industries Limited
= DC Developing Markets Strategies Public Limited = Hanoi Investment Holdings Limited
= Norges Bank = Saigon Investment Limited
= Samsung Vietnam Securities Master Investment Trust Vietnam Enterprise Investments Limited

Wareham Group Limited Khac

Ngudn: Fiinpro, PSI t6ng hop
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1.3 Cong ty con

Hoat dong chinh

Céng ty TNHH MTV Dich vu Co khi

100% Ché tao va xay 13p cdng trinh dau khi, cdng nghié
Hang hai PTSC - Y lap cong g nghiep

Cong ty TNHH Khach san Dau khi 100% Kinh doanh du lich va dich vu sinh hoat cho cac cong ty dau khi trong
0
PTSC va ngoai nudc
CTCP Dich vu lap dit, van hanh va bao 84 959, Van chuyén, 18p dit, d4u ndi, chay thir, van hanh, sira chita va bao
. 17270 ~ s ‘oA N ~ ;s a
du'dng cong trinh dau khi bién PTSC duGng, di ddi, thu don cac cong trinh dau khi va cdng nghiép

. N L, . Quan ly, khai thac va cung cdp cac tau dich vy, Quan ly, diéu hanh,
CTCP Dich vu Dau khi Quang Ngai ] L, . . o , o
95,19% kinh doanh, khai thac cang tong hgp; Ché tao, xay lap, stra chita va

PTSC e e A, N

bao dudng cac cong trinh dau khi va cong nghiép

Quan ly, diéu hanh, kinh doanh khai thac cang téng hgp. Ché tao,
CTCP Dich vu K§ thuat PTSC Thanh xdy lap, stra chifa va bao dudng cac cong trinh dau khi va céng
Héa 54,69% nghiép. Dich

vu kiém dinh k¥ thuét an toan lao dong

. . R L. ~ Quan ly, diéu hanh, kinh doanh, khai thac cang téng hgp va cang

CTCP Cang Dich vu Dau khi Dinh Vii 51%

container

Quan ly, khai thac, van hanh va bao dudng cac kho néi chira dau thd
CTCP Dich vu Khai thac Dau khi PTSC 51% (FSO), kho néi chira va x{r ly dau thd (FPSO), cung (ing lao dong

chuyén nganh dau khi

CTCP Cang Dich vu Dau khi Téng hgp o L
59,61% Quan ly, diéu hanh, kinh doanh, khai thac cang tong hgp

Phii My
Cong ty trach nhiém hiru han khao sat 510, Cung cap cac dich vu thu nhan dit liéu dia chan hai chiéu (2D) va ba
() ’ N
dia vat li PTSC CGGV chiéu (3D) ngoai khdi trong va ngoai pham vi Ianh tho Viét Nam
CTCP Dich vu Bao vé An ninh Dau khi
. 51% Kinh doanh dich vu bao vé
Viét Nam
CTCP DPau tu Dau khi Sao Mai Bén o S
51% Quan ly, diéu hanh, kinh doanh, khai thac cang tong hgp

Pinh

Ngudn: PVS, PSI téng hop
2. Két qua kinh doanh

BPon vj: Ty dong

6T 2025

Ca khi dau khi 7.239 11.172 14.016 8.821
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Kho néi FSO, FPSO 1.977 2.207 2.369 1.274
Dich vu tau ky thuat dau khi 1.567 1.607 2.168 922
Can cif cang 1.568 1.412 1.458 915
Van hanh va bao dutng

1.096 1.913 2.715 1.061
(0&M)
Khao sét dia chdn (ROV) 285 405 507 240
Khac 527 657 645 164
Tong céng doanh thu

n 14.260 19.374 23.878 13.396

thuan

Ngudn: BCTC PVS, PSI téng hop

Két qua kinh doanh giai doan 2022 — 2024 cuia PVS ghi nhan sy tang trudng tich cuc qua tirng ndm. Nam 2022 va 2023, khu vuc thugng
ngudn clia nganh dau khi trd nén s6i dong han khi gia dau tang cao, nhiéu du an dau khi trong va ngoai nudc dudc tai khdi dong hodc
dugc phat trién mdi. Theo do, PVS ciling chiu tac ddng chung tir bdi canh cta nganh, doanh thu tir cac hoat ddng xay 13p, dich vu dau
khi ghi nhan nhiing su tang trudng tich cuc.

Doanh thu nira dau nam 2025 tang truedng manh nhé mang co khi dau khi. PVS ghi nhan doanh thu thuan 6 thang dau ndm
2025 dat 13.397 ty dong, tdng 44,3% so vdi cung ky, chi yéu nhd su bt pha ciia mang Dich vu cd khi dau khi véi mirc tdng gdp doi,
dat 8.821 ty ddng va déng gdp 65,8% tdng doanh thu, khi cac du’ an L6 B va Lac Pa Vang bat dau trién khai cac cong viéc
chinh. Céc mang hoat déng khac cling duy tri da tng trudng tich cuc, gdm Mang kho n&i FSO/FPSO (+14,7% YoY), Dich vu cén ¢
cang (+42,6% YoY), Van hanh & bao dudng (+7,2% YoY), va Khao sét dia chat (+6,1% YoY). O chiéu ngugc lai, Mang Dich vu tau k¥
thuat dau khi la mang hoat dong duy nhat co su sut giam doanh thu khi suy giam 12,5% YoY, xu6ng con 922 ty dong.

Trong quy 2/2025, PVS ghi nhan Igi nhuan gop dat 441 ty dong, tang 83,5% so véi cuing ky nam trudc, phan anh su cai
thién dang ké vé hiéu qua hoat ddng. Mirc ting trudng nay chu yéu dén tir viéc doanh thu ma rong da vugt qua ap luc tir gia von,
gilip bién Igi nhuan gop cai thién tir 4,3% trong quy 2/2024 |én 6% trong quy 2/2025. Xét theo tirng mang kinh doanh, bién Igi nhuan
gdp ctia Dich vu tau ki thuét dau khi ting manh tir 8,8% Ién 15,5%; Kho ndi FSO/FPSO tir 4,3% lén 5,6%; Cd khi du khi tir -1,1% Ién
3,5%; va dac biét cdc mang dich vu khac ghi nhan mirc tang vugt tréi tir 5,8% lén 38,6%. Ngudc lai, mét s6 mang ghi nhan bién Igi
nhuan suy giam, gom Khao sat dia chat tir 31,7% xudng 15,3%, Can c(r cang tir 19,7% xudng 15,7% va Van hanh bao duGng tir 6,1%

xudng 2,8%.

Bién Igi nhuan gop cac mang hoat dong cia PVS

Mang hoat dong 6T 2025
Co khi dau khi (M&C) 2,23% 1,43% 1,47% 2,5%
Kho ndi FSO, FPSO 7,04% 5,67% 5,60% 5,3%
Dich vu tau ky thuat dau khi 9,25% 12,33% 10,31% 14%
Cn ¢l cang 20,87% 18,51% 21,26% 19,2%
Van hanh va bao duGng (O&M) 3,09% 3,58% 4,23% 3,9%
Khao sat dia chan (ROV) 15,76% 11,23% 11,44% 13,6%
Khac 11,91% 8,75% 13,56% 20,2%

Ngudn: BCTC PVS, PSI téng hop
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Lgi nhuan sau thué quy 2 tang trudng 52,6%, gop phan vao tang trudng cua két qua liily ké 6 thang dau nam. PVS ghi
nhan murc Igi nhudn sau thué trong quy 2 dat 319 ty dong, tang manh 52,6% so vdi clng ky nam trudc. Két qua tang trudng Igi nhudn
sau thué bén canh dén tir tang trudng Igi nhuan tir cac hoat dong kinh doanh c6t 16i con dén tir hoat dong tai chinh khi doanh thu tai
chinh trong quy 2 ting 59,6% va chi phi tai chinh lai giam manh 41,7% so véi cling ky. Y&u t& néi bat la bién ddng ty gia thuan Igi, gitp
cdng ty ghi nhan I3i chénh I&ch ty gia 217,6 ty dong trong khi 16 ty gid chi 8 mic 8,1 ty dong.

Gia von hang ban va chi phi gia tang ap luc trong quy 1 va dan ha nhiét trong quy 2. Trong quy 1/2025, PVS chiu ap luc chi
phi dang k& khi gia v8n hang ban chiém tdi 95,7% ténhg doanh thu, con chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép Ian Iugt chiém
0,38% va 6,2%. Ty trong nay cao han so véi cing ky nam trudc, phan anh su gia tang chi phi trén quy mé doanh thu, qua do gay suc
ép |én bién Igi nhuén. Budc sang quy 2, ap luc nay bat dau ha nhiét khi gid vén hang ban giam xudng con 94% doanh thu, trong khi chi
phi ban hang va chi phi quan Iy [an lugt gidm con 0,31% va 5,4%. DU vay, mUrc chi phi cao trong quy 1 van dé lai tdc dong kéo IUi két

qua liiy k&, khién bién Igi nhuan clia PVS trong nlra dau nam 2025 suy gidm so vdi cung ky.

Liiy ké 6 thang: Igi nhuan tang trudng nhung bién Igi nhuan thu hep do ap luc chi phi. Liy ké 6 thang dau nam 2025, PVS
ghi nhan Igi nhuan gop 698 ty dong (+40% YoY) va Igi nhuan sau thué€ 619 ty dong (+20,4% YoY). Mac du quy mo doanh thu va Igi
nhudn déu tang, bién Igi nhuan lai cé xu hudng thu hep. Cu thé, bién Igi nhuén gdp dat 5,21%, giam so véi miic 5,37% cung ky; bién
Igi nhuan rong & muc 4,6%, thap han mic 5,5% cua 6T/2024. Nguyén nhan chinh la ap luc chi phi va gia von téng cao trong quy 1,
anh hudng dén hiéu qua sinh I5i. Tuy nhién, trong quy 2, ap luc chi phi da ha nhiét, giip bién Igi nhuan cai thién dang k& so vdi quy
trudc, cho thay xu hudng tich cuc trong nlra cusi ndm néu méi trudng chi phi duy tri 8n dinh.

FPSO/FSO ti€p tuc dong gop tich cuc vao hoat dong kinh doanh ctia PVS. Vdi doi tau gém 6 FSO/FPSO phuc vu hoat dong khai
thac cla khach hang tai cac md trong va ngoai nudc, PVS tiép tuc ghi nhan két qua tich cuc tir hoat dong lién doanh lién két nay. Trong
6 thang nam 2025, mang hoat dong nay déng gdp 50,8% Igi nhuan trudc thué clia PVS, nhd sy cai thién cla gia hgp dong cho thué.

Két qua kinh doanh PVS

25.000 23.770 10%
& 20.180 9%
'qnc .
> 20.000 L 8%
16.373 7%
15.000 14.198 O 13.396 6%
”’58"/ B il 5%
- ,8% S~ o
_ - & 5,5% 5,3% <
10.000 o - -7 48% 4,6% 4%
0,
3,5% 3%
5.000 2%
710 677 944 1.060 1.255 619 1%
0 | ] | - - I 0%
2020 2021 2022 2023 2024 6T 2025
Doanh thu thuan mmmm— | Gi nhuan sau thué = <& = Bién Igi nhuan sau thué

Ngudn: BCTC PVS, PSI téng hop
Tinh hinh cac dy an trién khai

Duv an dudng 6ng dan khi 16 B — O Mon san sang thi cong trén toan tuyén. Ngay 30/06, cac goi thau xay I&p tuyén 6ng ngoai
khai da dugc ky két, mé& dudng cho giai doan trién khai thi cdng toan tuy&n. Tién dd thiét k& chi tiét theo hgp déng EPC bs da hoan
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thanh 100%; cong tac san xuat 6ng dat 75%, boc 6ng dat 45%; cic hang muc nén méng tai LFS An Minh va tram GDC O M6n dang
dugc trién khai déng b theo k& hoach.

Du an mé Su TU Trang (giai doan 2B) thudc L6 15-1 chinh thirc trao thau. Cong ty Lién doanh Didu hanh Clru Long (CLIOC) da
chinh thdc phat hanh Thu trao thau cho PTSC M&C. Géi thau bao gébm toan bd pham vi cong viéc thiét k&€ mua sam, ché tao, van
chuyén, 18p dit, d&u ndi va chay thir mot gian cdng nghé trung tdm ngoai khoi thém luc dia Viét Nam. Theo uéc tinh ctia PVS, gia tri
hgp dong dat hon 10.000 ty déng (tuong duong khoang 380 tri€éu USD), cao hon 52% so véi du phong trude dé la 250 triéu USD. Viéc
ky k&t va trién khai du &n c6 quy md 18n nay khdng chi cling ¢8 backlog hién tai ma con md ra du dia ting trudng doanh thu dang ké
cho PVS trong giai doan 2026 — Quy 1.2028

Tinh dén thang 5/2025, tién dd trién khai cac géi thau trong du’ an Lac Pa Vang dat két qua kha quan. Cu thé, doanh nghiép
da hoan thanh khoang 25,5% khdi lugng cong viéc clia géi thau gian CPP, 27% khdi lugng hgp dong thi cong dudng 6ng ndi mo va
30% khdi lugng hgp ddng FSO. Cac méc tién dd nay cho thay kha néng t& chirc thi cong hiéu qua va bam sat k& hoach tdng thé, déng
thdi tao cd s& dé ky vong viéc ghi nhan doanh thu tir cic géi thau nay sé gia téng trong cac quy tiép theo.

3. Tinh hinh tai chinh
T6ng tai san cta PVS tiép tuc duy tri da téng trudng, danh dau quy th{ sau lién tiép k& tir quy 1/2024 cong ty md rdng quy mé tai san.
Tinh dén ngay 30/6/2025, tdng tai san dat 35.721 ty dong, tdng 4,8% so véi dau ndm, tuong ing muc tdng tuyét d6i 1.647 ty dong.

Trong dd, déng luc ting trudng chi yéu dén tir tai san ngdn han, khi khoan muc nay tang tir 23.880 ty dong 1&én 25.339 ty déng, qua
d6 chiém tdi 71% tong tai san. Cac khoan muc déng gop vao su' téng trudng nay 1a khoan muc tién mat ndm gitr (téng 1.853 ty dong)
va dau tu tai chinh ngdn han (tdng 472 ty dong).

Bon vi: Ty dong

Chi tiéu 30.06.2025
Tién va tudng ducng tién 5.219 5.757 11.422 12.677
Cac khoan phai thu ngan han 5.043 4.185 6.148 6.297
Dau tu tai chinh ngan han 4.837 4.329 3.886 4.358
Tai san ngan han khac 1.365 2.018 2.424 620
Tai san dai han 9.454 10.126 10.194 10.382
Tong tai san 25.924 26.416 34.074 35.721

Ngudn: BCTC PVS, PSI téng hop

Khoan muc c6 su ting Ién nhiéu nhat vé s6 tuyét doi la tién mat nam giir, dat 8.990 ty dong tai thai diém cudi quy 2/2025
va da tang 1.853 ty dong, tuong dudng 26% so vGi dau nam. Su gia tang nay chl yéu dén tir viéc cong ty thu hoi cac khoan cho
vay va ban bét cdng cu ng cuia cac don vi khac, ddng thdi b6 sung von tir hoat ddng vay ngan han va dai han. Viéc dong tién thu dudc
dugc phan bd vao tién mat va cac khoan dau tu tai chinh ngdn han, chli yéu duéi dang tién gui cé ky han, cho thdy PVS dang duy tri
mUrc thanh khoan cao, qua dé cd thé hd trg t6t hon cho nhu cau thanh todn va tiém néng trién khai cac k& hoach kinh doanh trong thdi
gian tdi.
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Tién mét va cac khoan dau tu tai chinh ngan han
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Ngubn: PVS, PSI téng hap

Chi phi phai tra ngén han ting cao. PVS ghi nhan chi phi phai trd ngan han téng thém 1.065 ty dong so véi dau ndm, ghi nhan 5.733
ty dong. Chu yéu la cac chi phi lién quan dén cac hop dong thudc du an L6 B — O Mén, trang trai dién gié ngoai khoi Fengmiao va du &n

Lac ba Vang.

Tong sd du cua cac khoan vay tai chinh caa PVS hién dat khoang 1.654 ty dong, tucng duong so véi dau nam. Ty 1& ng
vay tai chinh/VCSH cudi quy 2/2025 cla PVS ciing tudng ducng cudi nam 2024, dat 0,11.

Tinh hinh tai chinh PVS
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Ngudn: BCTC PVS, PSI téng hop

4. Chi tiéu tai chinh co ban
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Chi tiéu i 2022 2023 2024 gl
2025
I ha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan ngan han "
1 Tai san ngin han/Ng ngin han) Lan 1,78 1,80 1,75 1,72 2,01
Hé so thanh toan nhanh “
2 Tai san ngan han-Hang tén kho)/Ng ngén han Lan 1,12 1,10 1,29 1,62 2,4
II Cocauvon
1 Hé s6 Ng vay/Tong tai san Lan 0,05 0,07 0,05 0,05 0,21
2 Hé s6 Ng vay/Von chd sé hitu Lan 0,11 0,13 0,11 0,11 0,58
III |Nang luc hoat dong
Vong quay téng tai san .
1 Doanh thu thuan/Téng tai san binh quan) Vong 0,65 0,74 0,79 0,89 0,6
IV  Kha nang sinh IGi
1 Lgi nhuan sau thué/Von cht sé hitu binh quan (ROE) % 7,36% | 8,16% 9,04% 9,50% 6,85%
2 Lginhuan sau thué/Téng tai san binh quan (ROA) % | 3,49% | 3,92% | 3,91% | 4,40% 3,74%

Ngudn: PVS, PSI téng hop
Nhan xét:
< Kha nang thanh toan:

Kha ndng thanh toan ngén han va kha néng thanh todn nhanh ctia PVS van duy tri 8 mic an toan, du ¢ su' bién dong so véi giai doan
trudc. Hé s6 thanh todn ngdn han ghi nhan mic giam nhe, phan anh xu hudng thu hep tueng ddi gilra tai san ngdn han va ng ngan
han. Ngugc lai, hé s& thanh todn nhanh lai cai thién nh& co ciu tai san ngan han dich chuyén theo hudéng gia téng ty trong tién mét nd3m

gilr, déng thai giam hang ton kho.
< Cd cau von:

Cd cau vBn cla PVS lanh manh va duy tri 8n dinh, doanh nghiép khéng c6 nhiéu ng vay tai chinh.
< Nang luc hoat dong:

Vong quay tong tai san cua PVS ting Ién muc 0,89 tai thdi diém két thic quy 2/3025 nhd hoat ddng kinh doanh cai thién.
< Kha nang sinh IGi:

Két thic quy 2/2025, ca hai chi s6 ROA va ROE déu co su cai thién, dat lan Iluct la 4,4% va 9,5% so véi mic 3,91 va 9,04% cla nam
2024. Ca hai chi s& nay ciing duy tri xu hudng ci thién theo thdi gian, cho thdy hoat dong kinh doanh ctia PVS van dang tiép tuc phat

trién va tang trudng

5. Trién vong 2025 cua nganh va doanh nghiép
5.1 Trién vong nganh
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Dua trén du bao clia cc t chirc qudc t&, nhu cau ddu thé thé gidi trong ndm 2025 van sé & mic thap va chua thé téng nhanh do tinh
hinh kinh té tai cac nudc phuc hoi cham. Trong khi dd, ngudn cung dau tir cac nudc nhu My, Brazil ti€p tuc tang. Dac biét, cac thanh
vién OPEC+ sé ti€p tuc tdng san lugng ngay thang 9 tdi day, véi mic tdng 547.000 thing/ngay, qua dé OPEC+ sé hoan toan g& bd mirc
cét giam san lugng trudc do 1a 2,2 triéu thung/ngdy. Ngoai ra, dau tu' cho linh vuc ndng lugng tai tao, xe dién van sé 1a mdt thach thirc
cho nhién liéu héa thach. Do d6, mét s6 t& chic I6n trén thé gidi d& du bao gia dau trung binh trong ndm 2025 s& & ngudng dudi 80
USD/thung.

Du bao cung cau dau 2025 - 2026 cua IEA
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Ngudn: IEA, PSI téng hap

Trong ndm 2025, chiing t6i du bao gia dau sé dao dong quanh ngudng 65-75 USD/thuing, mic gid nay van mang lai Igi nhuén
d6i véi cac doanh nghiép khai thac va cé thé hd trg phan nao su’ phuc hdi chung clia nén kinh t& thé gidi. Day 1a kich ban gid dau cd sé
trong trudng hop cang thang tai Trung DAng khdng tiép tuc leo thang, va b6i canh bién ddng giao thuang va thué quan

Tai khu vuc Béng Nam A, mc gia hoa vn cta cac du &n khai thac dau khi & khoang 50-60 USD/thling, viéc gia dau tho dao ddng trong
khoang 65-75 USD/thling van 1a dong luc thiic day hoat dong thim do, khai thac trong khu vuc. Pidu nay 13 yéu t& hd trg cho PVS duy
tri nguon backlog cong viéc dbi dao tir hoat dong M&C dau khi ngoai khai — hoat dong tang trudng cot IGi ciia doanh nghiép.
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Von dau tu vao du an dau khi thugng Piém hoa von tai mot s6 qudc gia Pong
ngu6n trén toan cau Nam A
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Ngudn: S&P Global, PSI téng hop

5.2 Trién vong doanh nghiép
< Trién vong mang cc khi dong méi & xay lap (M&C)

Tai Viét Nam, san lugng khai thac dau khi giam dan qua cac nam dac biét la san lugng khai thac dau tho do su suy gidam tu’ nhién cla
cac mo trong nudc. Tinh trang nay tao ra ap luc dé thic dy viéc trién khai cac du an dau khi mdi. Biéu nay tao ra ddng luc tng trudng
I8n cho PVS khi hang loat cac du &n dau khi I6n da va s& nhén dudc FID trong giai doan 2024-2025, sau dd, di vao cdng doan xay |1&p
trong giai doan 2024—2028, qua dé thic day ngudn viéc cho hoat ddng M&C. Ching tdi u'dc tinh tong gia tri hdp dong cua cac du
an dau khi ca trong va ngoai nu'éc cuia PVS c6 thé 1én dén 3,9 ty USD trong giai doan 2023 — 2030.

Uéc tinh cac hgp dong du an dau khi giai doan 2023 - 2030

Gia tri hgp dong (triéu USD) Thai gian thu'c hién

Du an ngoai khoi

1 Gallaf Batch 3 (Qatar) 380 2022-2025
2 Shwe (Myanmar) 200

3 Su tir trang - Giai doan 2B 250 2024-2026
4 L6 B — phat trién mo va dudng éng 1.157 2024-2026
5 C4 voi Xanh 830 2028-2030
6 Lac ba Vang 356 2024-2027

Du an trén bo

1 Tau chd LPG Thi Vai 32 2023-2024

2 Kho cang LNG Thj Vai - GD 2 100 2025-2027
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3 Kho cang LNG Thij Vai - Gb 3 300 2024-2028
4 Kho cang LNG Son My 300 2025-2027
Téng cdng 3.905

Ngudn: PVN, PVS, PSI téng hop
< Trién vong tir cac du an ning lugng tai tao

Tiém nang I6n dén tir mang nang luwgng tai tao. PVS cling d@ md rong hoat dong ché tao co khi linh vuc nang lugng tai tao thong
qua hgp déng véi cac nha thau, cht dau tu quéc t&. Trong ndm 2023, PVS d3 ky hdp ddng M&C dé san xuét 33 chan dé& cho cac trang
trai dién gi6 ngoai khai Greater Changhua 2b va Greater Changhua 4 tai Pai Loan cho Orsted Taiwan Limited — cong ty con cua Orsted
0 tru sG tai Dai Loan. Tdi cudi nam 2024, PVS da ky thém hgp dong san xudt 35 chan dé cho chu dau tu Formosa- Dai Loan. Ngoai ra,
doanh nghiép cling tham gia hang muc tram bi€n ap ngoai khai ctia Du an dién gio ngoai khai Fengmiao do Copenhagen Infrastructure
Partners (CIP) lam chd d&u tu tai Dai Loan. Nhin chung, cac qudc gia & khu vuc Chau A - Thai Binh Dudng da va dang ddy nhanh qué
trinh phéat trién dién gié ngoai khai. Theo GWEC, khu vuc Chau A — Théi Binh Dudng sé c6 tiém ndng téng trudng 16n véi tong cdng suét
|ap dat dién gié ngoai khai tang 4 [an tir 6.300MW trong ndm 2022 |én 24.000MW trong ndm 2032. Do dd, chling tdi cho rdng Dai Loan
ndi riéng va cac nudc tai khu vuc Chau A — Théi Binh Duong sé 1a thi trudng tiém ndng cho PVS trién khai cac du &n dién gié ngoai khdi
trong tuang lai va viéc tham gia cac du an tai nudc ngoai sé mang lai nguon doanh thu I6n, gilp doanh nghiép tich Ity thém kinh nghiém

dé phat trién 1&n thanh t6ng thau trong mang hoat dong méi nay.

Cong suat Iap dat dién gioé ngoai khaoi toan cau (MW), trién vong thi
truéng 2032
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Ngudn: GWEC, PSI téng hop

Tai Viét Nam, Theo QHD VIII, dién gid sé chi€ém ty trong I6n trong giai doan 2023-2050, dac biét la sau nam 2030. Du ki€n dién gi6 sé
chiém khoang 18% t6ng cdng suat hé thdng trong ndm 2030 va tang 1&n ty trong cao nhét 27-29% vao 2050. Trong d6, cdng suét dién
gié ngoai khai dudc ky vong sé chiém khoang 3,8% vao 2030 va tang lén 14,3-16,0% vao 2050. Theo bao cdo “L6 trinh gid ngoai khai
tai Viét Nam” ctia World Bank, t6ng tiém ndng k¥ thut cta dién gid ngoai khai la khoang 165.000MW trong pham vi cach b& 100km va
600.000MW trong pham vi cach bg 200km, tap trung chd yéu ving Trung Bo, Nam Trung B va mét phan duyén hai Bac BO. Theo do,
PVS dugc du bdo s& 1a dan vi s& dudc hudng Igi tir cac du’ &n véi vai tro la daon vi dau tu, x8y 18p chinh clia cac du an dién gié ngoai
khoi tai Viét Nam nhg. Chiing téi wéc tinh gia tri cac hgp dong du an dién gié ngoai khai cua PVS c6 thé 1én dén khoang 3,6
ty USD trong giai doan 2023 — 2030.
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Uéc tinh cac hgp dong du an dién gié ngoai khoi giai doan 2024 — 2030

Gia tri hgp dong (triéu USD) Thai gian thuc hién

1 Hai Long 2&3 (Dai Loan) 68 2024

2 Greater Changhua 2b&4 (bai Loan) 320 2023-2025
3 Baltica 2 (Ba Lan) 180 2023-2027
4 Fengmiao (Pai Loan) 100 2023-2027
5 35 chan dé dién gié Formosa 400

6 Cac du an dién gi6é ngoai khai khac 1.600 N/A

7 Dy an dién gié ngoai khai trong nudc 1.000 N/A

Tdéng cong 3.668

Ngudn: PVS, PSI téng hop
% Trién vong linh vuc FSO/FPSO

PVS hién & dan vi dong s& hitu 6 kho néi phuc vu hoat ddng khai thac cua khach hang tai cdc mé trong va ngoai nudc, theo do, hoat
ddng lién doanh lién két FPSO/FSO thudng la mang cé déng gép 6n dinh vao KQKD chung clia cong ty. Cac kho ndi thudng gan bé lau
dai véi mét du &n khai thac dau khi. Tai PHPCD 2024, 18nh dao cong ty cho biét dang dam phan véi tirng ddi tac dé gia han thué cac
kho ndi. Chiing t6i udc tinh mirc gia thué ngay déi vai cac FSO/FPSO trong giai doan 2024-2030 sé& khdng thap han giai doan 2019-2024,
diéu nay dugc ky vong ciing sé la dong luc duy tri két qua kinh doanh tich cuc cho PVS.

Tiém nang ting trudng dén tir viéc cong ty dau tu thém 2 kho ndi FSO dé phuc vu cho 2 duv an Lac Pa Vang va L6 B-0
Mo6n. Lién doanh PTSC South East Asia Pte. Ltd (PTSC SEA) gilta PVS va Yinson Production Capital Pte. Ltd (Yinson) da chinh thirc ky
k&t nhan chuyén giao Hgp déng cho thué va van hanh FSO phuc vu Du’ 4n phat trién mé Khi Ld B dudc ky két bdi Chi nhanh Tap doan
Cong nghiép — Nang lugng Qudc gia Viét Nam — Cong ty Biéu hanh Dau khi Phi Qudc (PQPOC) va PVS. Géi FSO L6 B tri gia 600 triéu
USD, bao gom 14 ndam thué chinh thirc (480 triéu USD) va 9 nam tuy chon gia han (120 triéu USD). FSO nay du ki€n hoat dong tir quy
1V/2027. Cung vGi FSO mé Lac Da Vang da nhan thau trudc do (gia tri 416 triéu USD c6 thai han 10 nam va diéu khoan gia han thém 5
ndm bat dau tir QUy 4.2026), ddi tau FSO cla PVS s& néng Ién 8 chiéc trong vong hai ndm. Chlng t6i gia dinh gia thué ngay & mirc
90.000 — 100.000 USD va ky vong céac FSO nay sé dong gop vao Igi nhuan cla PVS tur nam 2027.

Tong hgp cac hop dong FSO/FPSO

Tén kho noi Ty I€ sé hiru (_:;f;:::';z) Khu vuc hoat dong (Uc;ilglt::ééy)
Du an dang hoat dong
FPSO Ruby II 60% 645.000 Mé Hong Ngoc 92.500
FPSO PTSC Lam Son 51% 350.000 Mo Thang Long - Dong Do 50.000
FSO Orkid 49% 745.000 Mé PM3 CAA 36.000
FSO PTSC Bien Dong 01 51% 350.000 Mé Hai Thach, Méc Tinh 43.000
FSO Sao Vang Dai Nguyét 49% 777.695 Mé Sao Vang - Dai Nguyét 60.500
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Dy an mdi tring thau

FSO Lac ba Vang N/A N/A Lac baVang - A N/A

FSO L6 B N/A N/A L6 B N/A

Ngubdn: PVS, PSI téng hop

< K& hoach dau tuv du kién giai doan 2024 — 2030

Theo tai liéu hop Dai hdi déng cd ddng thudng nién 2024, PVS I&n k& hoach t8ng nhu cdu v6n dau tu giai doan 2024 - 2030 Ién téi
70.640 ty ddng, trong dé, gia tri vén d&u tu ndng cao néng luc san xuét kinh doanh 1a khoang 9.655 ty déng, vén dau tu’ phat trién cac
du &n 1a 60.804 ty dong. D& dap (ing yéu cau nay, PVS cd cic k& hoach va 16 trinh tdng v6n tir mirc 4.700 ty 1&n 9.000 ty va cd thé 1én
dé&n 15.000 ty ddng, dau d6 c6 thé gap 3 [an hién tai cho giai doan 2026-2030.

C6ng ty dang trinh c6ng ty me PVN va cd quan c6 thdm quyén vé viéc tdng vén. Trong dd, cé thé két hdp 3 phuong &n bao gbm chia
6 tlic bang cd phiéu, phat hanh c6 phiéu va huy ddng thém tir céc t6 chirc qudc t& dé cd vén dau tu.

Tinh ti hién tai, PVS d3 thdng qua phuong an chia c8 tic ndm 2024 béng cd phiéu vai ty 18 7% tai PHCD thudng nién 2025, PTSC s&
phat hanh hon 33 triéu c6 phiéu dé tra 6 tirc, qua dé nang vén diéu 18 tir 4.780 ty ddng 1én khoang 5.114 ty ddng.

6. Thong ké giao dich c6 phiéu PVS

Dién bién giao dich cd phiéu trong 6 thang dau nam 2025 Pon vi Gia tri
S6 phién giao dich Phién 119
Tong khéi lugng giao dich Co phiéu 526.221.901
Khép 1énh C6 phiéu 517.555.911
Thoa thudn C6 phiéu 8.665.990
Tong gia tri giao dich VND 16.224.246.176.000
Khép 1énh VND 15.977.082.050.000
Thoa thuan VND 247.164.126.000
Khoi lugng giao dich binh quan 1 phién Co phiéu 4.422.032
Khdp 1énh C6 phiéu 4.349.209
Thoa thun CG phiéu 72.823
Gia tri giao dich binh quan 1 phién VND 136.338.203.160
Téng s6 c6 phiéu da phat hanh C6 phiéu 477.966.290
Téng s& ¢6 phiéu luu hanh C6 phiéu 477.966.290

Ngudn: Fiinpro, PSI téng hop

7. Pinhgia
Chi s6 ‘ PVS Nganh
P/E 11,04 24,9
P/B 1,20 3,2
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Ngubdn: Bloomberg, PSI téng hap

PVS la doanh nghiép duy nhat & Viét Nam hoat déng trong linh vuc ddc thu 1a cang dich vu dau khi, dich vu kho néi chira, x{r Iy va xuét
dau th6 (FSO/FPSO) va dich vu ky thuat dau khi phuc vu hoat dong tim ki€m tham do va khai thac dau khi. Do do, can st dung dif liéu
clia mot s& doanh nghiép hoat ddng trong cling linh v, cing quy md trong khu vuc dé thuc hién tinh toadn chi s6 nganh. Tinh dén hét

ngay 13/08/2025, PVS hién dang giao dich v&i mirc P/E la 11,94.

V@i cac yéu té nhu trén, ching t6i ky vong doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué ca nam 2025 cua PVS ¢ mic 31.206 ty dong
(+30,7% YoY) va 1.504 ty dong (+6,6% YoY). Si dung hai phuong phap dinh gia la chiét khdu dong tién va phugng phap hé s6
so sanh, ching tdi dua ra khoang gid muc tiéu cho c8 phiéu PVS & mic 45.500 dong/cp.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thdng tin va nhan dinh trong béo céo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin ciy vao thdi diém céng bS. Tuy nhién,
PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét doi cta cac thong tin nay.

Béo cao dugc dua ra dua trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao bén, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm
gilt chirng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao cao nay nhu mot ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu’ cia minh va PSI sé khong chiu bat cir
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu d6i tudgng dugc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng ton that cé thé xay ra khi dau tu hodc thong tin sai
Iéch vé déi tugng dugc nhic dén trong bdo cdo nay.
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